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Présentation

1. Objectifs

Cette quatrieme vague du Baromeétre AXA de la retraite - lancé en 2004 -
a les objectifs suivants :

m  Explorer et comprendre les attitudes de la population a I'égard de la
retraite.

m  Confronter 'image de la retraite et sa réalité — perceptions des actifs et
Vvécu des retraités.

m Resituer la France dans un contexte international.

m Suivre les principaux indicateurs dans le temps et identifier les
évolutions des résultats entre 2006 et 2007

2. Méthodologie

m Structure de I’échantillon (identique a 2006)

» 300 actifs de plus de 25 ans / 301 préretraités ou retraités de
moins de 75 ans

» Echantillon représentatif de ces deux populations sur les
criteres d’age, de sexe, de région, de taille d’agglomération et
de profession du chef de famille [Méthode des quotas] (en

Annexe)

m Interviews téléphoniques realisées par GfK Custom Research France
m  Questionnaire de 20 minutes
m Dates de terrain : du 10 au 25 juillet 2007
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Volet financier

B A laretraite

v Revenu

v Niveau de vie
v Qualité de vie
v’ Succession

B Préparation
v L'age
v’ Les motifs

v’ Le montant épargné
v' Les supports
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1.

La retraite est-elle / sera-t-elle plus élevée ou moins élevée

gue le dernier salaire ?
Le constat est le méme, que I'on soit actif ou retraité : les revenus de la retraite
sont et resteront inférieurs au dernier salaire obtenu. Cette perception s’est

méme accentuée au fil du temps chez les actifs francgais.

% de "Plus élevée"

T

4% 10% 2004 2005 2006 2007

86%
% de "Plus élevée"

4 5 1 6
B H Plus élevée
HE AUSSi élevée 25-34 ans 35-44 ans 45-54 ans 55 ans etplus
. Moins élevée
Retraités
% de "Plus élevée"
8% 10%
82%
9 5 8 8
2004 2005 2006 2007

% de "Plus élevée"

Questions non posées aux femmes au foyer
Moins de 65 ans 65 ans etplus

Base: n=287 actifs, n=293 retraités
Q.20 Actifs: En considérant tous vos revenus de retraites — privés, publics, ceux obtenus aupreés de votre entreprise -, pensez-vous que votre

retraite sera plus élevée, aussi élevée ou moins élevée que votre dernier salaire ?
Retraités: En considérant tous vos revenus de retraites — privés, publics, ceux obtenus auprés de votre entreprise -, pensez-vous que votre

retraite est plus élevée, aussi élevée ou moins élevée que votre dernier salaire ?
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lbis. Laretraite est-elle / sera-t-elle plus élevée ou moins élevée
gue le dernier salaire ? Comparaison Internationale

Les actifs belges, francais, japonais et allemands sont les plus pessimistes,
alors qu’en Chine, en Inde et au Maroc, la majorité des actifs prévoit au pire un
maintien de leur revenu aprés avoir pris leur retraite.

Excepté en Chine, la plupart des retraités a effectivement constaté une baisse
de leurs revenus aprés avoir quitté la vie active.

B B Plus élevée En %
W B Aussi élevée

Noins élevee

NSP

Chine 27 30 43 Chine 40 19 42
Inde o 22 38 40 Hongrie — 33 16 51
I ]

Etats-Unis e I 62 2 Espagne T IEEL 60
— |
Canada I&I 15 19 66 Etats-Unis e [IERARE} 702
Pologne e INCIET 67 Portugal - 16 22 62
— Royaume-
Espagne | & 13 27 59 =S L=
pag Uni ﬁ 13 15 71
Portugal 11 19 70 Inde o |IB 33 55

ﬁgzg 0L Pologne e FENINEEY 71
Maroc 10 49 41 Suisse ﬂ 72
RWSE?"E' =510 9] 81 canada [ || ENES 77

Hongrie = 81 France l I 82

ltalie l I 82 Maroc - 65
Belgique l .m 86 Belgique I I 86
Suisse ﬂ 77 talie [ I 74

France l I 86 Eg:g 812

Japon @ [ 86 Allemagne - 84
Allemagne - 85 Japon | @ 89
Asie du Asie du
Sud Est 49 Sud Est 14 21 es
Moyenne de 651 Moyenne de  [puu 68
I'étude I'étude
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Quelle est la perception de I’évolution du niveau de vie a la

retraite ?

Malgré une prévision de baisse des revenus a la retraite, plus de la moitié des
actifs francais estiment que leur niveau de vie n’en souffrira pas, et notamment
ceux n'ayant pas ou pas encore d’enfants ou de petits-enfants.

Actifs 9 " Gram éli "
N'a pas d'enfants/petits- % de "S'améliorera

enfants : 18%

0006

2004 2005 2006 2007

% de "S'améliorera

B B S’améliorera/ s’est amélioré
B B Restera identique / est resté identique
Se détériorera / s’est détérioré

25-34 ans 35-44 ans 45-54 ans 55 ans et plus

% de "S'est amélioré"

/

2004 2005 2006 2007

% de "S'est améliorée"

AN A

Base: n=300 actifs, n=301 retraités Moins de 65 ans 65 ans et plus

Q.23 Actifs: Pensez-vous que votre niveau de vie s'améliorera, restera identique, ou se détériorera quand vous serez a la retraite ?
Retraités: Pensez-vous que votre niveau de vie s’est amélioré, est resté identique, ou s'est détérioré apres avoir pris votre retraite ?
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2bis. Quelle est la perception de I’évolution du niveau de vie a la
retraite ? Comparaison Internationale

Les actifs japonais et hongrois sont ceux qui craignent le plus une
détérioration de leur niveau de vie, les Frangais se trouvant a peu prés dans la
moyenne. Les actifs chinois et indiens semblent, eux, confiants dans leur
avenir et leurs compatriotes retraités considérent effectivement que leur niveau
de vie ne s’est pas détérioré.

B B S'améliorera/ s’est amélioré En %
B B Restera identique / est resté identique

Actifs Se détériorera / s’est détérioré Retraités

NSP

Chine 43 37 A Chine 35 32 33
Inde "o 32 3 18 Inde o EE 48 28
| ]
Hong ——
Po =
Kong 18 46 35 Espagne e B2 50 28
Canada I*I 16 56 28 Etats-Unis e I ) 311
— Royaume- g=yge=
&
Espagne 16 51 33 Uni ﬁ 17 55 28
Royaume- s=gje=
Uni ﬁ 16 48 36 canada [ B 58 26
ltalie l I 15 53 2 tatie [ IS 48 37
Maroc - 13 51 37 Suisse 14 62 X

Hong
Po
Portugal - 13 37 50 Kong 13 34 53

Etats-Unis B B3 55 302 Pologne e [ER1 27 61

Belgique I:I 10 60 30 Belgique .:I 10 58 33
France l I 10 49 41 Portugal - 46

Pologne _ 9 40 51 France l I 50

Allemagne - 8 47 45 Maroc - ] 34 57

Suisse ﬂ 7 60 33 Allemagne - 36

Hongrie _— 38 56 Hongrie _ 56
— —
Asie du Asie du
Sud Est 21 Sud Est 36
Moyfenne de 36 Moygnne de 38
I'étude I'étude
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Le montant de la retraite sera-t-il suffisant ?

Environ quatre Frangais sur dix pensent que leurs revenus de retraite seront
ou sont insuffisants pour subvenir a leurs besoins. Cette perception tend

méme a se dégrader depuis quatre ans.

%

Suffisant ;40

Insuffisant

m m Trés suffisant

m m Suffisant

® m Insuffisant
Tres insuffisant
Sans réponse

% de "Suffisant + tres suffisant"

2004 2005 2006 2007

Questions non posées aux femmes au foyer
Base: n=287 actifs, n= 293 retraités

%

% de 'Suffisant + tres suffisant”

2004 2005 2006 2007

Q.22 Actifs: Toujours en considérant tous vos revenus de retraite —privés, publics, ceux de votre entreprise-, pensez-vous que le montant votre

future retraite sera ... ?

Retraités: Toujours en considérant tous vos revenus de retraites — privés, publics, ceux de votre entreprise, pensez-vous que ce montant

est... ?
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Le montant de la retraite sera-t-il/est-il suffisant ?

Les hommes actifs sont nettement plus optimistes que les femmes, qui sont
seulement un tiers a estimer que leurs revenus futurs de retraite seront

suffisants.

% % % % %
TOUS Hommes Femmes Hommes Femmes
/] \ \
> 33
>40
> 65

14

Tres suffisant
Suffisant
Insuffisant
Tres insuffisant
Sans réponse

Base: “TOUS": n=287 actifs, n= 293 retraités
“Hommes”: n=153 actifs, n=133 retraités
“Femmes”: n=134 actifs, n=160 retraités
Q.22 Actifs: Toujours en considérant tous vos revenus de retraite —privés, publics, ceux de votre entreprise-, pensez-vous que le montant votre

future retraite sera ... ?
Retraités: Toujours en considérant tous vos revenus de retraites — privés, publics, ceux de votre entreprise, pensez-vous que ce montant

est... ?
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3bis. Le montant de laretraite sera-t-il/est-il suffisant ?
Comparaison Internationale

Les actifs francais sont plutét pessimistes par rapport ala moyenne des pays,
gui est tirée vers le haut notamment par la Chine, la Suisse, I'Inde et I’Amérique
du Nord. Les actifs japonais anticipent des difficultés financiéres, qui semblent

confirmées par les retraités.

% de "suffisant + trés
suffisant”

Suisse e
= | 70
Etats-Unis E
62
==
oo 01 _
Alemagne | R
53
— 08
 i—
. — 40|
N

Hongrie

Japon| @ “

Asie du Sud Est

Moyenne de
I'étude
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4. Les actifs connaissent-ils le montant de leur future retraite ?

Les actifs Francais parviennent de mieux en mieux a estimer le montant de leur
future retraite. Cette connaissance est plus limitée chez les jeunes, les femmes
et les personnes issues des classes sociales moins aisées. Cependant, méme
al'approche de la retraite, moins de la moitié des actifs a une idée du montant
de ses futurs revenus.

Les Allemands et les Indiens semblent étre les mieux renseignés.

2¢2% des actifs connaissent le montant de leur future retraite

25-34 ans: 13%; 25-44 ans: 15%; 45 ans et plus : 33%; 55 ans et plus : 44%, % de "Connait le montant”
Femme : 15%, CSP-: 15%; CSP+: 31%, Entre 20 000 et 99 000 hab.: 38%

Base: n= 287 actifs

Q.21 Actifs: En considérant tous vos revenus de retraites — /
privés, publics, ceux de votre entreprise, avez-vous une bonne
idée du montant de votre future retraite ?

2004 2005 2006 2007

Comparaison internationale

% de “connait le montant”

Etats-Unis E
Royaume-Uni %
carac [ Y
e NI
seiove I
Japon | @
France [ .
]
Portugal -
Hong Kong m
Maroc -

Asie du sud Est

Moyenne de

['étude
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Quel est le montant de la retraite ? Et est-il suffisant pour
couvrir les besoins du foyer ?

Les revenus de retraite des Francais ne suffisent pas a couvrir les besoins de
leur foyer, et ce quelgque soit la catégorie sociaux professionnelle.

La France reste néanmoins un des pays ou les revenus de retraite sont
comparativement les plus élevés, apres I’Amérique du Nord et la Suisse.

Revenu médian en €

Moyenne en €

[ | Montant net de tous les
revenus de retraite

Montant mensuel pour les

besoins au foyer

CSP-:1135¢€;
CSP+: 1867 €
¢ CSP-: 1613 €;
CSP+:2119€

Pas de réponse: 32% 24%

Base: n=293 retraités
Question non posée aux femmes au foyer

Base: n=301 retraités

1750

Q.21b Retraités: De quel montant auriez-vous besoin par mois pour

Q.21a Retraités: Quel est le montant total net mensuel de tous vos revenus de retraite ? subvenir aux besoins de votre ménage ?

* Taux de change au 1€ juillet 2007

Comparaison internationale

. ivalent € Différence entre
en equivalien les revenus de la
Revenus de . :
. Besoins du foyer retraite et les
retraite .
besoins du foyer
(Euros*)
Allemagne I 1318 893 425
Belgique N | 1246 1517 271
Canada 1638 1281 357
Chine 116 161 -45
Espagne = 1118 1155 -37
Etats-Unis . 2800 1743 1057
France H B 1530 1892 -362
Hong Kong a3 759 735 24
Hongrie — 300 416 -116
Inde o 178 137 41
ltalie N 1468 1388 80
Japon @ 1160 1364 -204
Maroc = 283 384 -101
Pologne — 492 589 -97
Portugal & | 646 755 -109
Royaume-Uni = 1270 872 398
Suisse - 2410 1756 654
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La qualité de vie s’améliore/ra ou se dégrade/ra-t-elle lors

de la retraite ?
La grande majorité des Francais ne prévoit ou ne ressent pas de dégradation

de la qualité de vie a la retraite. Au fil du temps, cette perception s’est méme

confirmée parmi les retraités.
Le lien entre qualité de vie et revenus de retraite est avéré : ceux qui percoivent

une amélioration de leur qualité de vie ont ou auront pour la plupart des
revenus de retraite suffisants, et inversement.

% de "S'améliorera”

2004 2005 2006 2007

% de "S'améliorera""

B B S'améliorera / s'est améliorée
B B Restera identique / est restée identique

| Se dégradera / s'est dégradée
25-34 ans 35-44 ans 45-54 ans 55 ans etplus

Retraités % de "S'est améliorée"

2004 2005 2006 2007
% de "S'est améliorée"

Existe-t-il un lien entre le revenu de la retraite et la
qualité de vie ?

Moins de 65 ans 65 ans et plus
Actifs Retraités
Qualité de vie: A = a A = a
Revenus de retraite
suffisants 57% 42% 21% 51% 53% 24%

Base: n=300 actifs, n=301 retraités
Q.25 Actifs: Et pensez-vous que votre qualité de vie s'améliorera, restera identique ou se dégradera quand vous serez a la retraite ?
Retraités: Et pensez-vous que votre qualité de vie s’est améliorée, est restée identique, s’est dégradée depuis que vous étes a la retraite ?
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6bis. La qualité de vie s’améliore/ra ou se dégrade/ra-t-elle lors

de laretraite ? Comparaison internationale

Les actifs portugais, polonais et hongrois sont ceux qui expriment le plus de
crainte quant a leur future qualité de vie. Les Chinois sont quant a eux, encore
une fois, les plus optimistes, leur forte croissance leur laissant présager un
avenir plus florissant.

La perception des Francais quant a I’évolution de leur qualité de vie se situe
dans la moyenne.

B B S'améliorera / s’est améliorée En %
B W Restera identique / est restée identique

Actifs Se dégradera / s’est dégradée Retraités

NSP

Chine 53 31 IS Chine 42 31 28

Royaume- s=gre=

Inde e 39 45 TS . 41 36 [P
] uUni ] [
R -
oyaume- syrz 33 47 [PS Espagne e 37 46 [N,
uni Z S —

Espagne _-;- 30 46 24 Canada I..yl 36 g 17
carscs [ 1 2 susze R g
Etats-Unis B— 28 46 24 2 Etats-Unis B— 35 40 241

France l I 26 46 28 Belgique .:I 28 3 15

Hong .

Po

Kong TG 23 43 34 tatie [l [ S 42 35
Belgique .] 20 50 [P Inde " 21 51 28
Portugal - 19 35 46 ﬁg:g g | 21 35 44
tatie [ TS 52 30 Allemagne | T 52 29
Maroc - 18 52 30 Pologne g T 31 49
Pologne e R 42 42 Japon @ 17 62 21
Allemagne | 15 53 32 Portugal - 14 41 45

Hongrie — 8 42 51 Hongrle 9 38 53

Asie du Asie du

Sud Est 23 Sud Est 28

Moyenne de - Moyenne de -
I'étude I'étude
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Synthese sur la situation financiére au moment de la

retraite

Si les revenus de retraite sont jugés tres insuffisants, I'impact sur la qualité de
vie a laretraite semble atténué, tant chez les retraités que chez les actifs,
probablement confortés dans cette impression par ce qu’ils ont constaté chez
leurs ainés.

&

4
10
86
41
28
Revenu de retraite Niveau de vie Qualité de vie
par rapport au ™ f = \

dernier salaire*

:

10
82
50
32
' Revenu de retraite ' Niveau de vie ' Qualité de vie
par rapport au - f " = \

dernier salaire*

Base: n= 300 actifs, n=301 retraités
* Questions non posées aux femmes au foyer / Base: n= 268 actifs, n= 298 retraités
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7bis. Synthése sur la situation financiere au moment de la
retraite. Moyenne de I'étude

Au global, la retraite signifie/signifiera des revenus plus bas. Toutefois, le niveau
de vie semble étre maintenu, tout comme la qualité de vie qui reste identique ou

s’améliore.
Moyenne observée sur les 26 pays %
Actifs
20
29
46
45
63
34
25
1
Revenu de retraite Niveau de vie Qualité de vie
par rapport au [ | f " = \
dernier salaire*
NSP
Retraités 17 17
28
17
45
43
66
37
29
' Revenu de retraite ' Niveau de vie ' Qualité de vie
par rapport au - f . = x

dernier salaire*
Base: n= 300 actifs, n=300 retraités

* Questions non posées aux femmes au foyer / Base: n= 268 actifs, n= 298 retraités
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Va-t-on dépenser son capital ou le [éguer a ses proches ?

La transmission d’un héritage parait importante aux yeux des Francais, et les
retraités y semblent plus attachés que les actifs. Cependant, plus d’un retraité sur
dix n'a pas encore décidé de ce qu’il adviendra de son capital.

25-34 ans: 4% Inactifs: 51%

y

11% <— 45 ans et plus : 30%

35-44 ans : 40%

B B Dépenserez le capital que vous avez constitué

B B Préserverez le capital que vous avez constitué pour le
transmettre & vos héritiers

Ne sait pas encore

Base: n=287 actifs, n=293 retraités

Questions non posées aux femmes au foyer

Q.G Actifs: Lorsque vous serez a la retraite, pensez-vous que vous ... ?
Q.H Retraités: Est-ce que vous ... ?
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8bis. Va-t-on dépenser son capital ou le léguer a ses proches ?
Comparaison internationale
Les Francais et les Chinois montrent le plus d’attachement a la transmission
de leur patrimoine. Les actifs espagnols et allemands envisagent plutét de
profiter personnellement du capital qu’ils auront constitué, alors que leurs
ainés pensent a en faire aussi profiter leurs héritiers. Une grande incertitude
regne chez les actifs marocains et portugais, qui ne se projettent pas encore
dans cet avenir, et un tiers des Portugais a la retraite ne sait pas encore ce
gu’il fera de son capital.
B W Dépenserez le capital que vous avez constitué En %
X B W Préserverez le capital que vous avez constitué L,
Actifs pour le transmettre a vos héritiers REHENES
Ne sait pas encore
|
Allemagne - 12 Suisse ﬂ 66 7N 11
suisse [T 68 18 [k Eg:g ¥ 59 Py 12
Royaume- sye 63 30 | Royaume- spez 58 35
Uni raln= uni 1 S
L]
Pologne Ly X 15 ltalie l l 54 33 K]
Japon | @ 60 P8 16 Japon | @ 53 27 20
H
ong 58 38 |3 Hongrie /M 52 39 [
Kong I
Belgique .:I X 41 i Canada I*I 51 36 K]
Etats-Unis B 53 <yd 10 Pologne g 50 19 31
atie l 21 Alemagne N 49 34 RT3
Inde [ 39 45 [V Belgique .:I 41 ey 12
|
Hongrie mm— 39 20 Etats-Unis B 37 41 Y
Maroc - 60 France l l 35 53 VA
Chine 20 63 [P Portugal - 32 36 32
Portugal Chine 17 65 K
Asie du Asie du 18
Sud Est Sud Est
Moyenne de 17 Moyenne de 16
I'étude I'étude
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Prépare-t-on sa retraite et si oui, a partir de quel age ?

La moitié des actifs francais a déja commencé a préparer sa retraite. Prés de 4

jeunes sur 10 déclarent déja se préparer.
Les actifs se préparent sensiblement plus tét que ne I'ont fait les retraités par

le passé.

A-t-on commenceé a préparer sa retraite?

% de "OQui"
49
42 49 50
2004 2005 2006 2007

Age envisagé de préparation de la

B Oui
Non retraite

Age envisagé de préparation de
la retraite : 46 ans

Base: n=287 actifs 25-34 ans 35-44 ans 45-54 ans 55 ans et plus
Age réel de début de préparation a la retraite
Age moyen
2004 2005 2006 2007
Working Retired Age moyen
Base: n=143 actifs qui ont commencé a se préparer pour la retraite
__—r

n= 215 retraités qui se sont préparés pour la retraite

2004 2005 2006 2007
Questions non posées aux femmes au foyer
Q.28 Actifs: Avez-vous vous-méme commencé a préparer votre retraite ? B Actifs
B Retraités

Q.29 Actifs: A quel &ge avez-vous commencé a préparer votre retraite ?
Retraités: A partir de quel age avez-vous commencé a préparer votre retraite ?

Q.30 Actifs: A quel age pensez-vous commencer a préparer votre retraite ?
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O9bis. Prépare-t-on sa retraite et si oui, a partir de quel age ?
Comparaison internationale
Les actifs francais sont |égérement moins prévoyants que la moyenne, et loin
derriére les Anglo-saxons, les Belges et les Allemands.
Les actifs italiens sont ceux qui ont commencé le plus tét a préparer leur
retraite, les Hongrois étant les moins prompts a se préparer. Globalement, les
actifs anticipent leur retraite plus tét que leurs prédécesseurs (sauf en ltalie).
% Actifs ayant déja commencé a Age réel de préparation
préparer la retraite a la retraite
% de "Oui" Age moyen
i« e I ] o — 38 ans
Etats-Unis Hongrie AT
Be|giquel:l Chine
35
Canada I*I Inde & a;; S

Alemagne T
] L
Royaume-Uni St

34 ans
47 ans

Pologne
9"C —

E e — 34 ans
spagne —& 50 ans

|
Hong Kong suisse [T oy
suisse Lol Portugal - 34 ans I
crance [ B — T )
— S3ams
ULy —r— Hong Kong
atie [lj [} Belgique .] 31 ans
Pologne g Erats Unis BE—= 30 ans Iy
chine | Canaca [ 4 T
varoc N veroc [l o]
—
Hongrie ltalie l I 23%225
& S L~ PEEGE
ESpagne Royaume-Uni ﬁ SAET
asie du Sud Est rcio du Sud Bt s I

Moyenne de

B Actifs
B Retraités

Moyenne de
I'étude
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10. Quels sont les événements de la vie qui déclencheront/ont
déclenché le fait d’économiser pour la retraite?

L'approche de I’&ge de la retraite est pour les actifs le principal déclencheur
pour commencer a économiser pour la retraite. Les retraités ont plutdt été
poussés a éeconomiser par des évenements familiaux (mariage, enfants). Les
actifs sont beaucoup plus sensibles aux réformes fiscales et aux conseils
extérieurs que leurs ainés ne I'ont été.

% de "Oui"

Atteindre I'age de 50 ans

Des réformes fiscales

Avoir des enfants

Des difficultés financieres

Atteindre I'age de 40 ans

Le mariage, la vie en couple

Les conseils d'amis/famille

Les conseils d'un professionnel, d'un banquier, d'un
assureur

Une maladie grave, un accident

Laretraite des parents

Atteindre I'age de 30 ans

Le premier emploi

Le divorce

B Actifs

B Retraités
Base: n=287 actifs, n=293 retraités

Q.30b Actifs: Quels sont les événements qui, dans votre vie, ont déclenché ou vont déclencher le fait que vous économisiez pour votre retraite ?
Retraités: Quels sont les événements qui, dans votre vie, ont déclenché le fait que vous économisiez pour votre retraite ? [QUESTION
SPONTANEE PRECODEE]
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10bis. Quels sont les évenements de la vie qui déclencheront/ont
déclenché le fait d’économiser pour la retraite?
Comparaison internationale

Atteindre I’age de 50 ans et événements familiaux sont parmi les premiers
motifs d’économie chez les actifs dans la plupart des pays. Les retraités
francais comme les autres ont été incités a économiser par I’agrandissement
de leur foyer et par I'approche de laretraite. Les Indiens ne commencent a
économiser que s’ils y sont plus ou moins forcés par des problémes,
financiers ou de santé.

Actifs Retraité
ler 2eme 3eme ler 2eme 3eme
- Avoir des enfants Mariage Conseils de || Premier emploi | Atteindre 50 ans
Allemagne (50%) (46%) profes. (44%) (30%) (23%)
Belgique I] Réformes Conseils de |Conseils d'amis Réformes Atteindre 50 ans
fiscales (57%) | profes. (52%) (42%) fiscales (38%) (32%)
Canada I*I Conseils d'amis | Conseils de Avoir des Atteindre 40 Conseils de  [Avoir des enfants
(47%) profes. (47%) | enfants (44%) ans (34%) profes. (33%) (31%)
Chine - Maladie grave, [Atteindre 40 ans|| Atteindre 50 | Maladie grave, Réformes
accident (65%) (56%) ans (52%) accident (52%) | fiscales (41%)
Espagne e ~ Reformes Conseils de Atteindre 50 Atteindre 40 ans
— fiscales (46%) | profes. (46%) ans (46%) (37%)
i fili— | Atteindre 40 ans Avoir des ; 0 Atteindre 50 Atteindre 40 ans
Etats-Unis = (58%) enfants (56%) | M31398 B5%) ||~ o< (5106) (50%)
France I I Réformes Avoir des Avoir des enfants | Atteindre 50 ans
fiscales (45%) | enfants (45%) (37%) (33%)
Hona Kon Atteindre 40 ans|  Avoir des Atteindre 50 | Atteindre 40 ans Réformes
g Kong 5 (64%) enfants (60%) || ans (67%) (56%) fiscales (54%)
H . . Diffic. financieres  Avoir des Atteindre 50 |Diffic. Financiéres Malladie grave,
ongne — (50%) enfants (34%)* || ans (38%) (33%) accident (27%)
Inde R Difficultés Avoir des enfants | Maladie grave, || Difficultés . Avoir desoenfants Maladie gra\ge,
mmmm | financiéres (59%) (49%) accident (49%) ||financiéres (52%) (47%) accident (44%)
) Avoir des enfants ) . Réformes Premier emploi [ Avoir des enfants
Italie il (46%) Mariage (40%) | fiscales (36%) (36%) (35%)
Japon P Difficultés Avoir des Atteindre 50 |Avoir des enfants| Atteindre 40 ans
P financ. (49%) | enfants (44%) ans (34%) (28%) (26%)
Avoir des enfants ) . Difficultés Premier emploi [ Avoir des enfants
Marac - (49%) Mariage (31%) | financ. (31%) (48%) (42%)
Poloane Maladie grave, Réformes Avoir des Mal_adie grave, |Avoir des enfants| Premier emploi
9 B accident (23%) | fiscales (20%) | enfants (19%) || accident (21%) (14%) (10%)
Portuaal - Maladie grave, Avoir des Mal_adie grave, | Atteindre 50 ans | Premier emploi
9 accident (42%) enfants (38%) || accident (35%) (23%) (22%)
Rejoindre une Rejoindlre une
entreprise qui entreprise qui | A peindre 50 ans
Royaume-Uni % propose une | Mariage (45%) propose une (35%)
T4ISY| ponne retraite bonne retraite
(68%) (54%)
Suisse Conseils de Conseils d'amis Atteindre 50 Premier emploi Conseils de
profes. (38%) (37%) ans (29%) (22%) profes. (22%)
Avoir des enfants Difficultés Avoir des enfants Atteindre 50 ans

Asie du Sud-Est

(73%)
[TOP 3 Moyenne Avoir des enfants
de I'étude (47%)

financieres (63%)

Mariage (61%)

(62%)

Atteindre 50
ans (36%)

Avoir des enfants
(36%)

* Evoque plus d’'un item en 3eme position.

(52%)

Baromeétre AXA de la Retraite - Juillet 2008 - 22



11. Que met-on /a-t-on mis en place concernant les revenus
futurs de retraite ?

Les caisses publiques de retraite restent la principale source de revenus de
retraite, I'assurance-vie constituant un complément assez répandu.
Un tiers des actifs ont souscrit un PERP.

% de "Oui"

Cotiser aux caisses publigues de
retraite

Avoir une assurance-vie

Caotiser volontairement via
l'employeur

Constituer une épargne retraite
individuelle spécifique

Investir dans des biens
immobiliers

Assurance de groupe/fonds de
pension chez I'employeur

Placer de l'argent dans les
actions, obligations, SICAV,...

Souscrire a un PERP

B Actifs
B Retraités

Question non posée aux femmes au foyer

Base: n=287 actifs, n=293 retraités

Q31 Actifs: Du point de vue financier, qu’avez-vous vous-méme mis en place concernant vos revenus futurs de retraité ? Veuillez prendre en
considération tous vos revenus de retraite : privés, publics, ceux de votre entreprise.

Retraités: Du point de vue financier, qu'aviez-vous vous-méme mis en place concernant vos revenus futurs de retraité ? Veuillez prendre en
considération tous vos revenus de retraite : privés, publics, ceux de votre entreprise. QUESTION ASSISTEE
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11bis. Que met-on en place concernant les revenus futurs de

retraite ? Comparaison internationale

Bien que la grande majorité des actifs se repose sur les systemes publics de
retraite, les initiatives individuelles pour constituer ses futurs revenus de
retraite se multiplient : assurance-vie, cotisation volontaire via I'employeur,
placements sur des comptes épargne.

Les Indiens sont les seuls a ne pas compter d’abord sur I'’Etat pour assurer
leurs revenus de retraités.

ler 2éme 3eme
- Cotiser selon les obligations ) 0 Cotiser volontairement via son
Allemagne légales (80%) Assurance-vie (66%) employeur (56%)
. Cotiser pour la pension légale Placer de I'argent sur un compte . o
Belgique I I (83%) épargne (71%) Assurance-vie (64%)
Cotiser au régime public de Adhérer a des régimes d'épargne . o
Canada I*I retraite (74%) avec avantages fiscaux (68%) Assurance-vie (67%)
. S Votre employeur cotise pour vous
Chine - Cotiser selon les obligations a un produit d’assurance retraite Assurance-vie (56%)
légales (79%)
(62%)*
Espagne ,‘— Cotiser selon les obligations Votre employeur cotise Cotiser volontairement via son
pag — Iégales (94%) volontairement pour vous (75%) employeur (70%)
Placer de I'argent dans des
Etats-Unis = Cotiser a la Sécurité Sociale Cotiser via son employeur a un actions, obligations, fonds de
— (91%) plan d’épargne retraite (69%) placement, certificats de dépot
(66%)
Cotiser aux caisses publiques de . o Cotiser volontairement via son
France I I retraite (64%) Assurance-vie (54%) employeur (38%)
Cotiser aux caisses de retraite Votre employeur cotise aux Investir dans limmobilier
Hong Kong obligatoires caisses de retraite obligatoires (61%)
(MPF) (79%) pour vous MPF (76%)*
. I Cotiser selon les obligations ) o Plan d’épargne retraite
Hongrle légales (92%) Assurance-vie (51%) individuel (41%)
. Placer de I'argent sur un compte Cotiser a un fond de
o [
Inde —— Assurance vie (75%) épargne (73%) prévoyance (43%)
. Cotiser selon les obligations Votre employeur cotise . o
Italie I I légales (83%) volontairement pour vous (36%) Assurance-vie (35%)
Cotiser selon les obligations Votre employeur cotise
Japon o . g Rente individuelle (70%) volontairement pour vous
Iégales (89%)
(68%)
Maroc - Cotiser selon les obligations Vous cotisez volontairement via Plan d'épargne retraite
Iégales (47%) votre employeur (46%) individuel (37%)
Cotiser aux caisses de retraite ) o Caotiser via son employeur
Pologne . obligatoires Assurance-vie (39%) (35%)
Cotiser selon les obligations . o Investir dans I'immobilier
Portugal - légales (94%) Assurance-vie (50%) (50%)
. L . . . Votre employeur cotise
. | L Cotiser selon les obligations Cotiser volontairement via son )
Royaume-Uni A légales (90%) employeur (61%) volontalre(r;ﬁge‘;(})Pour vous
. Cotiser a la prévoyance étatique Prévoyance professionnelle . o
Suisse (92%) (81%) Compte de prévoyance (51%)
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11bis. Qu’a-t-on mis en place concernant les revenus futurs de
retraite ? Comparaison internationale

Les caisses publigues assurent la majorité des revenus de retraite, mais les
actions des employeurs ont constitué une source importante de revenus pour
les retraités dans pratiguement tous les pays.

Par rapport aux actifs d’aujourd’hui, les retraités actuels se sont moins
préoccupés de sécuriser eux-mémes leurs futurs revenus.

ler 2eme 3éme
B | cCotiser selon les obligations ) Votre employeur cotise
AIIemagne légales (76%) Assurance-vie (56%) volontairement pour vous
9 (46%)
. Cotiser pour la pension légale Placer de I'argent sur un compte .
Belgique Assurance-vie (57%)
g1q (71%) épargne (70%)
¥ Cotiser au régime public de ’Adherer a des régimes Votre _employeur cotise
Canada retraite (83%) d’épargne avec avantages volontairement pour vous
fiscaux (74%) (62%)
. L Votre employeur cotise pour
Chine - Cot|serlzele(l)lgée(s%;(%gatlons vous & un produit d’assurance Assurance-vie (42%)
9 retraite (51%)
Espagne - Cotiser selon les obligations Votre employeur cotise Cotiser volontairement via
pag — légales (90%) volontairement pour vous (69%) son employeur (62%)
Placer de I'argent dans des
Etats-Unis otiser a la Sécurité Sociale otre employeur cotise actions, obligations, fonds de
) Bi=| cotiser ala Sécurité Social Vot | t tions, obligations, fonds d
— (92%) volontairement pour vous (73%) placement, certificats de
dépot (65%)*
Cotiser aux caisses publiques . 0 Investir dans I'immobilier
France I I de retraite (65%) Assurance-vie (57%) (45%)
fo Votre employeur cotise aux Investir dans I'immobilier
Hong Kong b caisses de retraite obligatoires Rente individuelle (33%) (33%)
pour vous (MPF) (47%)
. L Votre employeur cotise
. |
ongrie < ssurance-vie () volontairement pour vous
Hong — Cotlserlzegzée(sggg;gatlons A ie (37% lontai i
9 (31%)
- Placer de I'argent sur un ' o Cotiser a un fond de
Inde — compte épargne (67%) Assurance vie (55%) prévoyance (52%)
Italie I I Cotiser selon les obligations Votre employeur cotise Cotiser volontairement via
|égales (79%) volontairement pour vous (32%) son employeur (26%)*
Cotiser selon les obligations ) Votre _employeur cotise
Japon [ ] légales (92%) Assurance-vie (65%) volontairement pour vous
9 (57%)
Maroc - Cotiser selon les obligations Caotiser volontairement via son vglgtr:teaﬁ;nngfrzlte u:nff\t/lcs)ﬁs
légales (849%) employeur (75%) P
(68%)
Cotiser via son employeur . votre gmployeur cotise
Pologne - (37%) Assurance-vie (36%) volontairement pour vous
(36%)
Cotiser selon les obligations . » - Votre gmployeur cotise
Portugal légales (91%) Investir dans I'immobilier (33%) volontairement pour vous
9 (25%)
Rovaume-Uni S L Cotiser selon les obligations Votre employeur cotise Cotiser volontairement via
y raln™ légales (88% volontairement pour vous (71% son employeur (70%
9 P ploy!
Placer de I'argent dans des
Suisse Cotiser a la prévoyance Prévoyance professionnelle actions, obligations, fonds de
étatique (88%) (75%) placement, certificats de
dépobt (49%)
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12. Combien économise-t-on pour la retraite ?

Il'y aun écart important entre ce que les actifs économisent aujourd’hui et ce que
les retraités ont économisé hier. Chez les actifs, le montant épargné augmente
avec I'age. Un effort important a été observé entre 2006 et 2007.

Montant mensuel économisé pour la
retraite

Movenne en € Montant médian en €

135
71

1
“Sans réponse / Ne se 29% 62%
souvient pas”

Montant mensuel moyen

Montant mensuel moyen
économisé pour laretraite (en €)

économisé pour laretraite (en €)
Montant mensuel moyen

économisé pour la retraite (en €)

/'

262
271
135 1Y 130
2004 2005 2006 2007 25.34 ans 35-44 ans 45-54 ans 55 ans et 2004 2005 2006 2007
plus
B Actifs
Questions non posées aux femmes au foyer B Retraités

Base: n=143 actifs qui ont commencé a se préparer a la retraite Base: n=215 retraités qui se sont préparés a la retraite

Q.32 Actifs: Combien épargnez-vous par mois pour votre future retraite ? Veuillez
prendre en considération toutes vos épargnes retraite : privée, publique, celle de
votre entreprise.

[QUESTION SPONTANEE ]

Q.32 Retraités: Combien avez-vous épargné par mois pour votre retraite ?
Veuillez prendre en considération toutes vos épargnes retraite : privée,
publique, celle de votre entreprise.
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12bis.
internationale

Combien économise-t-on pour la retraite ? Comparaison

Globalement, les actifs économisent plus chaque mois que ne I'ont fait les
retraités (sauf en Suisse, au Canada, en Belgique et au Maroc).

Les actifs francais se trouvent dans la moyenne européenne, ce qui n’est pas
le cas pour les retraités. Les Japonais, Suisses et Nord-américains sont les
champions de I’épargne pour la retraite.

Japon | @

Etats-Unis E 473
carsss | ¥
Royaune-Uni *
Portugal -

- 1

e 1. N D

Espagne | & 196
I

Pologne pummmm 154

Chine 110
Hongrie _

Inde -

M * Taux de change au 1¢ juillet 2007

(Equivalent €*)

corsc |1 1
co v I )
| @
Allemagne -
Royaume-Uni ik“‘:I_"“’
y alns
ratie | I
vero |

e | IR
I

Espagne | &: 115

Pologne — 73
Chine
Hongrie _

Inde ®
I
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13. Quel serait le produit financier idéal pour la retraite ?

Les Francais ne sont pas préts a prendre beaucoup de risques en matiere de

placements financiers pour laretraite. Les femmes actives sont trés prudentes.

78%

Femme : 86%

m Un produit offrant un bon rendement, mais avec un
risque financier
Un produit garantissant un rendement minimum sans
aucun risque financier
NSP/sans réponse

12% W

79%

B Un produit offrant un bon rendement, mais avec un
risque financier

m Un produit garantissant un rendement minimum sans
aucun risque financier
NSP/sans réponse

Base: n=287 actifs, n=293 retraités

Q.32d Actifs et Retraités: Quelles seraient, selon vous, les caractéristiques d’un
produit de retraite intéressant ?

% de "bon rendement avec
risque financier"

Non posée
en 2006
10 18 16
2004 2005 2006 2007

% de "bon rendement avec
risque financier"”

28
16 16 11

25-34 ans 35-44 ans 45-54 ans 55 ans et plus

% de "bon rendement avec risque

financier"
Non posée
en 2006
2004 2005 2006 2007
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13bis. Quel serait le produit financier idéal pour la retraite ?
Comparaison internationale

Les Britanniques, les Européens du Sud et les Marocains jouent la prudence
lorsqu’ils investissent dans des produits financiers. Les Américains sont au
contraire préts a prendre plus de risques. Les retraités japonais, hongrois et
portugais sont les plus indécis.

m m Bonrendement, mais niveau de risque élevé En %
NSP
Actifs Rendement minimum garanti sans aucun Retraités
risque
Etats-Unis Ee 64 Etats-Unis = 30 [FI) 60
H
ngg I 62 Inde "2 73 10 68
Canada I.bllo 62 Pologne 18 66
Chine 10 66 Canada I,‘,I iy 13 71
Pologne pr— 23 ] 68 Italie l I kjl 18 69
Inde "o 9 71 Allemagne [ Y 17 71
Hongrie _ 19 63 Maroc - 28 59
Belgique l I 17 B8 77 Chine 25 62
Japon | @ [ 12 71 Japon | @ 38 51
France [l [IER? 78 Egzg 28 61
Suisse ﬂ iy 15 70 Suisse ﬂ 20 70
ltalie l I 9 77 Hongrie — 40 50
Allemagne - 12 75 Belgique I I 15 75
Royaume- s=ge=
Oni m 12 3 83 France l Iﬂ 12 79
Espagne & 9 78 Espagne | 12 81
— —
Royaume- s=ge=
Maroc -E 36 54 On ﬁﬁ 11 83
Portugal -ﬂ 14 77 Portugal -E 35 61
Asie du Asie du
Sud Est 16 B 3 Sud Est 20 70
71 70

Mo;ll,enne de -
|'étude

Moyenne de
I'étude 11
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14. Qui doit assurer le financement de la retraite ?

La responsabilité du financement des retraites incombe en priorité a I'Etat.

Le rble croissant des employeurs et des individus est une tendance forte ces
dernieres années.

% de "Oui"

% de "Oui"

Le gouvernement —
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007

L'employeur % de "Oui" % de "Oui"

2004 2005 2006 2007

2004 2005 2006 2007
L'individu lui-
~ o "y o "y
méme % de "Oui % de "Oui
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
B Actifs
B Retraités
Base: n=300 actifs, n=301 retraités

Q.26 Actifs et Retraités: Selon vous, qui devrait assurer le financement de la retraite ?
[QUESTION ASSISTEE |
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14bis. Qui doit assurer le financement de la retraite ?
Comparaison internationale

Dans les pays les plus riches, on estime que I'individu doit contribuer lui-
méme en priorité a ses futurs revenus de retraite.

Le gouvernement L'employeur L'individu lui-méme

% de "Oui" % de "Oui" % de "Oui"
— 94 Hong 87 Royaume S L= 89
91 Hong go 88
France l I 7703 Canada I*I gg
Portugal - Belgique .:l ;i Suisse ﬂ %58
Royaume- h y 84 E 71
l [ e m-. e R
. 82 . *°: 76
- [ 8l] _5131 i
e ] Hi— oo I —— oo
81 Royaume- = 61 68
oo I~ St D, 1 I
o CINEEE - -
64
AIIemagne 79 AIIemagne 66 Portugal -
Canada I*I INde |y 55,3 Inde
Hong - 76 E e — 48 Honari
Kong 79 spagne i 59 ongrie
Japon _ Hongrle Maroc - g%
Inde 79 Italie l I gg Espagne -
Japon | @ 40 Itallel I'

Hongrle

Etats- Unls 77

France

France

Pologne
Etats-Uni Pologn 1Ly Pologn

ats s 010gNe ey RETS Ologne

Asie du Asie du Asie du

Sud Est Sud Est Sud Est

Moyenne de Moyenne de Moyenne de
|"étude ['étude ['étude

B Actifs
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Annexes
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Comment lire les résultats?

® Légendes utilisées dans le rapport:

= Légende Actifs versus Retraités:

B Actifs
m Retraités

= Les évolutions significatives entre 2006 et 2007 sont indiquées
de la maniere suivante :

Pl une courte fleche identifiera la différence significative
~ entre les deux vagues

_—— une longue fleche identifiera les différences
— significatives durant une période

= Les différences significatives entre les sous-cibles (sur le sexe,
I’age, la région, etc.) sont indiquées dans des zones de texte en
dessous ou a coté des graphiques.

= Les tests de significativité sont calculés avec un indice de confiance de
90%

® Certains themes du questionnaire 2007 ont évolué (nouveaux libellés,
nouveaux sujets,...). Les résultats entre 2006 et 2007 ne seront
comparés que si le libellé et les bases des questions sont strictement
identiques.
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Echantillon (1/4)
Sexe, age et situation de famille

Actifs Retraités
Répartition par sexe (en %) (Quotas) (Quotas)
Homme 51 44
Femme 49 56

Répartition par age (en %) (Quotas) (Quotas)
25-34 ans 28 -
35-44 ans 33 -
45-54 ans 28 1
55-64 ans 11 37
65 ans-75 ans - 63
Situation de famille (en %)

Marié / vivant maritalement 72 68
Divorcé 5 12
Célibataire 22 6
Veuf 1 14

Base: n=300 actifs, n=301 retraités
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Echantillon (2/4)
Profession du chef de famille

Actifs REENES

Profession du chef de famille (en %) (Quotas) (Quotas)
Agriculteurs exploitants 2 3
Artisans, commercants et chefs d'entreprise 4 9
Cadres,. prof¢s§ions intellectuelles supérieures et 19 23
professions libérales

Professions intermédiaires 21 14
Employés 26 22
Ouvriers 26 16
Etudiants / lycéens - -
Inactifs 3 12

Base: n=300 actifs, n=301 retraités
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Echantillon (3/4)

Région
Région (en %) (Quotas) (Quotas)
I.D.F. 21 13
Bassin Parisien 18 20
Nord 6 6
Est 9 10
Ouest 13 16
Sud Ouest 11 10
Sud Est 12 12
Méditerranée 10 13

Nord

Bassin Parisien
lle de Francg

Sud-Ouest

Base: n=300 actifs, n=301 retraités
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Echantillon (4/4)
Taille d’agglomeération

Actifs Retraités

Taille d'agglomération (en %) (Quotas) (Quotas)
Moins de 20 000 habitants 38 44
Entre 20 000 et 99 000 habitants 15 15
Plus de 100 000 habitants 27 29
Région Parisienne 20 12

Base: n=300 actifs, n=301 retraités
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Comparaison internationale des résultats (1/2)

® Le barometre AXA de la Retraite a été conduit en 2007 dans les 26 pays
suivants : Allemagne, Australie, Belgique, Canada, Chine, Espagne, Etats-
Unis, France, Hong Kong, Hongrie, Inde, Indonésie, Italie, Japon,
Malaisie, Maroc, Nouvelle-Zélande, Philippines, Pologne, Portugal,
Républigue Tcheque, Royaume-Uni, Singapour, Slovaquie, Suisse,
Thailande.

® Les résultats de la France seront comparés avec ceux des pays suivants :
" Allemagne

Belgique

Canada

Chine

Espagne

Etats-Unis

Hong Kong

Hongrie

Inde

ltalie

Japon

Maroc

Pologne

Portugal

Royaume-Uni

Suisse

Asie du Sud-est : Hong Kong, Indonésie, Malaisie, Philippines,
Singapour, Thailande

® La mention « Moyenne de I'étude » correspond a la valeur moyenne des
résultats des 26 pays en considérant que chaque pays a le méme poids.
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Comparaison internationale des résultats (2/2)

® Taux de change :
Monnaie Equivalent € Euros Equalent
locale monnaie locale
Allemagne - en Euros
Belgique .:l en Euros
Canada I - I 1 CAD 0.69 1€ 1.44 CAD
Chine 10 CNY 0.97 1€ 10.29 CNY
[ —
Espagne s en Euros
Etats-Unis — 1USD 0.74 1€ 1.35 USD
France l l en Euros
Hong Kong E 1HKD 0.09 1€ 10.58 HKD
. I
Hongrie — 100 HUF 0.41 1€ 245.25 HUF
Inde & INR 0.02 1€ 55.18 INR
Italie . l en Euros
Japon (] 100 JPY 0.60 1€ 166.74 JPY
Maroc - 1 MAD 0.09 11.14 MAD
Pologne | 1PLN 0.27 1€ 3.79 PLN
Portugal - en Euros
. | L
Royaume-Uni = 1GBP 1.48 1€ 0.67 GBP
Suisse ﬂ 1 CHF 0.60 1€ 1.65 CHF

Taux de change au 1°" juillet 2007
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